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iktisadi Yonelim ve Beklenti Anketi

Giris'

KKTC Merkez Bankasinin ug¢ aylik piyasa yonelim ve beklenti anketinin 2009’un ilk tg¢
ay! olan Ocak-Mart dénemi yonelim ve Nisan —Haziran beklenti sonuglari toplam 115
firma ile ylz ylize ve telefon anketi yoluyla sorgulanmasi sonucu elde edilmisgtir.

Amag

Calismanin amaci, Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti’nde bugiine kadar duzenli olarak
yaptimamis olan ve ceyrek ddnemler itibari ile piyaslarda yasanan gelismelerin ve
beklentilerin dlctlmesi Uzerine dayanmaktadir. Calisma bir dnceki t¢ aylik doneme ait
gerceklesmelerin 6lgilmesi yaninda, icinde bulunulan G¢ aylik donem sonuna ait
beklentilerin 6lctlmesini de igcermektedir. Bu yoOnlyle calisma hem ge¢cmis ddénem
sonuclarini hem de gelecek doneme ait beklentileri bir arada toplayarak ekonominin
genel seyri hakkinda bir yapi ortaya koymay1 amaglamaktadir. Kuskusuz bu yonde elde
edilecek her turli sonug ve veri ileride olusturulacak politika ve kararlara da yol gosterici
olabilecektir.

Ydontem

Calisma tger ayhik donemleri kapsayacak sekilde yilda dort kez tekraralanmaktadir. Her
donem igin ge¢cmis ¢ ayhk donemdeki gerceklesmeler ile icinde bulunulan u¢ aylik
doneme ait beklentiler sorulmaktadir. Gectigimiz ay icerisinde yapilan anketlerde
isletmelere Ocak-Mart 2009 donemindeki gerceklesmeleri ile Nisan-Haziran dénemine
ait beklentileri sorulmustur. Calismada isletmelerin tretim, finansman ve istihdam
alanindaki yonelimlerini belirlemeye yonelik ve bir 6nceki doneme ait gergeklesme
sonuglarina yonelik sorulan sorularin cevap secenekleri “azaldi - de§ismedi — artti”
seklinde aynistirilarak puanlanmaktadir. Her soru ayri ayri puanlanirken daha sonra ayni
konu bashgr altindaki sorularin toplamindan o bdlime ait genel bir puan elde
edilmektedir. Olumlu gelisme ve beklentiler 3 puanla, degismeyen durumlar 2 ve
olumsuz gelismeler ve beklentiler ise 1 puanla degerlendirilmistir. Bu nedenle her soru ve
gruba ait puanlar 1 ile 3 arasinda degismektedir. Bu nedenle 3 {izerinden 1 ve 1’e yakin
degerler olumsuz gerceklesme ve beklentileri, 3 ve 3’e yakin deg@erler olumlu
gerceklesme ve gelismeleri ifade etmektedir. 2 civarindaki puanlar ise genelde
degismeyen ve daha duragan bir durumu ifade etmektedir. Ancak anket her U¢ aylik
doénemde strekli olarak yapildigindan dolayi olusacak seri ile genel egilimlerin ne yonde
degistigini veya degismesinin beklendigini de takip etmek mimkin olabilecektir.

Bu (¢ temel alan disinda genel makroekonomik beklentileri 6lgebilmek adina isletme
sahiplerine yil sonu doviz kuru beklentileri ile yillik enflasyon beklentileri de
sorulmaktadir. Anketler, dnceden belirlenen isletmelerin Ust duzey sorumlu Kisileriyle
yuz ylze goérisme veya telefon anketi yontemi ile yapilmistir. Ankete segilen isletmeler

! Ankete dahil edilen firmalar calisan sayisi ve sektdrel faaliyet alanlari dikkate alinarak rassal olarak
secilmistir. Toplam 176 firma belirlenmis olmasina ragmen, 115 firma anketleri yanitlamistir. Elde edilen
tlim sonuclara gerekli istatistiki anlamlilik testleri uygulanarak tablolastiriimis olmasina ragmen sonuglar
sadece ankete katilan firma yonetici ve temsilcilerinin goriislerinden olusmaktadir. Bu nedenle sektorel
veya genel resmi istatistik icerigi tasimamaktadir.



tamamen rassal yontem ile ve sektorel olarak mili gelir olusumundaki sektor paylarina
gore belirlenmistir. Secilen isletmeler ¢alisan sayilarina gore de siniflandirilmistir. 50 ve
Uzeri istihdam sag@layan isletmeler biiyuk, 5 ile 50 arasi olanlar da kigik 6lcekli olarak
siniflandiriimistir.

Sonugclar

Elde edilen verilerin kullanilmasiyla cesitli endeksler olusturulmustur. S6z konusu
endekslerin yil icinde takip edilerek ilgili alandaki seyrin ne yénde oldugu daha net
gorulebilecektir. Ekonomide hangi alanlarda genisleme veya daralma oldugu da ilk elden
olgllebilmis olacaktir. Bu donemdeki ¢alisma, ilk uygulama olmasi nedeniyle sonuclar
baz dénemi olusturacaktir.

iktisadi Yonelim ve Beklenti Anket uygulamasi Ocak-Mart 2009 gerceklesme Genel
Endeks degeri 1.79 ve Nisan — Haziran 2009 dénemine ait beklenti endeksi ise 2.10
olmustur. Bu degerler bir dnceki donemde sirasiyla 1.50 ve 1.84 olarak dl¢tlmista.

Degisken Adi Genel Puan Alt Degisken Alt Puan
Son ¢ aydaki satis miktariniz nasil degisti?

. UR_GEC 185 1.68
Uretim (Gegmis) ' gop_ijc_;?aydaki yurt disi siparis miktariniz nasil 254
egisti? )
Gelecek Ui¢ aylik dénemde isletmenizin Gretim 230
miktarlari ile ilgili beklentiniz nedir? )
) L_JR_GEL 295 Gelecek U¢ aylik donemde isletmenizin satis 232
Uretim (Gelecek) : miktarlari ile ilgili beklentiniz nedir? )
Gelecek U aylik dénemde yurtdisi siparis 200

beklentiniz nedir?

Son ¢ aydaki ortalama satis fiyatlariniz nasil

. 1.81
degisti?
Son U¢ aydaki tahsilat oraniniz bir énceki déneme 137
gore nasil degisti? )
Son U ayda karsilastiginiz karsiliksiz ¢ek veya
FIN_GEC 156 ddenmemis senet miktarinin toplam satiglariniz 157
Finansman (Gegmis) ’ icerisindeki payi nasil degisti?
Son U aydaki ticret disi girdi maliyetleriniz 143
(elektrik, hammadde, faiz, kira vs.) nasil degisti? )
Son U aydaki satislarinizin 6denme vade suresi
nasil degisti? 1.43
Son u¢ ayda 6demelerinizin vadeleri nasil degisti? 173
Gelecek U¢ aylik donemde satis fiyatlari 207
beklentiniz nedir? ’
Gelecek Ui¢ aylik dénemde satislarinizin 6denme
Finangrln’\i:\ﬁe(gelz_lecek) 1.94 vade sireleri ile ilgili beklentiniz ne yondedir? —
Gelecek U¢ aylik dénemde édeme vadelerinizle
ilgili beklentiniz ne yondedir? 1.92

Son U¢ ayda isyerinizdeki ¢alisan sayisi nasil

~IST_GEC Lo5 degisti I

Istihdam (Gegmis) ’ Son U¢ ayda isyerinizde uygulanan calisan tcretleri 217
nasil degisti? )
Gelecek U¢ aylik donemde isletmenizdeki ¢alisan 202

~ IST_GEL 212 sayisiyla ilgili beklentiniz ne yondedir? )

Istihdam (Gelecek) ’ Gelecek u¢ aylik donemde isletmenizde calisanlarin 292
Ucretleri ile ilgili beklentiniz ne yondedir? )

1 (Azalmakta) 2 (Degismedi) 3 (Artmakta)



1. URETIM
Bu bolumde isletmelere Gretimleri ile ilgli sorular sorularak gecmis dénem boyunca ve
icinde bulunulan donemle ilgili beklentiler sorgulanmistir. Tim sektorlere sorulan bu
soru grubunda ayrica uretimi kisitlayan alti faktorl de de@erlendirmeleri istenerek hangi
faktoriin hangi sektdrde daha etkili oldugu tespit edilmeye ¢ahisiimistir. Ayrica yurtdisina
ihracat ve satis yapan sanayi ve insaat sektoru temsilcilerine yurtdisi talep dizeyleri de
sorulmaktadir.

1a. Uretim ve Satiglar: Ekonomik durumu en etkili olarak yansitan gésterge konumunda
olan uretimle ilgili sorunun yer aldigi bu bolimde, isletmelerin tretim ve satis ile ilgili
Ocak-Mart 2009 doneminde gerceklesen performanslari ile Nisan-Haziran 2009 dénemi
beklentileri sorgulanmistir. isletmelerin bir 6nceki déneme ait tiretim performanslari ile
ilgili soruya verilen cevaplarin puan degeri 1.68 olmustur. Bu rakam Ocak-Mart
doéneminde Uretimin azalmakta oldugunu ancak bir énceki donem olan Ekim-Aralik 2008
doénemine gdre azalmanin hiz kestigini ifade etmektedir. Gelecek (¢ aylik sirede (Nisan-
Haziran 2009) dretim beklentisi sorusuna verilen cevap ortalamasi ise 2.32 gibi yuksek
bir oran olarak gerceklesmistir. Bu durum isletmelerin Gretimle ilgili olarak Nisan —
Haziran doneminde artis beklentisi iginde olduklarini ortaya koymaktadir.

1a. Uretim ve Ekim —-Aralik | Ocak-Mart | Nisan-Haziran

Satiglar 2008 2009 2009
Artti %016,2 %21.7 %48.7
Degismedi %018,2 %24.3 %34.5
Azaldi %65,7 %54.0 %16.8

(Eilé%Ls) (11613) (11'f§) m

Bu bélimde sorulan sorulardan bir tanesi de Gretimi kisitlayan faktorler olmustur.
Isletmelerden Uretimlerini en ¢ok kisitlayan alti faktord sirlamalart istenmistir. Bu
faktorler en etkili olandan en 6nemsiz olana dogru siralandiginda su sonuglar elde
edilmistir:

Uretimi Kisitlayan Faktorler Ekim-Aralk Ocak-Mart
2008 2009
Talep yetersizligi 5,03 5.02
Maliyet artislari 4,75 442
Kamu Kaynakli Burokratik sorunlar 3,91 3.84
Mali imkansizliklar 3,71 3.59
Is giicii yetersizligi 2,59 250
Hammadde yetersizligi 2,38 1,37

Uretimi kisitlayan en 6nemli etken talep yetersizligi olurken, ardindan maliyet artislar
ve sirastyla burokratik sorunlar ile mali imkansizliklarin geldigi géralmustir. Uretimi
kisitlamakta en az etkili olan faktorler ise isgiici yetersizligi ile hammadde yetersizligi



olarak belirlenmistir. Her faktorle ilgili ortalama degerlerinin bir dénceki dénemde elde
edilen sonuglarla ¢cok yakin olmasi her faktorin ayni etkiyi gostermeye devam ettigini
ifade etmektedir.

1b. Yurtdisi siparigler: Ankete katilan ihracatgi isletmelerin (bu isletmeler sanayi ve
ingaat sektorlerinden secilmistir) 6énemli bir bolumi ise dis talepte ciddi bir azalma
oldugu yoninde goris belirtirken bu alanla ilgili ortalama puan 1.29 olarak
hesaplanmistir. Ancak tretimde oldugu gibi bu alanda da énimizdeki déneme yonelik
daha olumlu bir bekleyisin oldugu gériilmektedir. Ozellikle artis bekleyen bir kesimin
olmasi bu beklentinin sezonluk hareketlerle de baglantili olabileceg@ini dustindirmektedir.

1b. Yurtdisi Siparigler Ekim -Aralik | Ocak-Mart | Nisan-Haziran
2008 2009 2009
Artis 0 %22 %34
Ayni kalacak %29 %22 %32
Azalacak %71 %56 %34
Skor 1.29 1.65 2.00
(Endeks) (100) (128) (155)

1c. Kapasite Kullanimi ve Stok seviyesi: Uretimle ilgili olarak sorgulanan bir diger alan
da kapasite kullanim orani ile stoklarin donemselligi olmustur. Kapasite kullanimina
yonelik olarak sanayi ve insaat alaninda faaliyet gosteren isletmelere 6nceden belirlenmis
kapasite kullanim araliklardan uygun olani se¢meleri istenmektedir. Verilen cevaplarin
agirlikli ortalamasi hesaplanarak kapasite kullanimindaki degisimler yaklasik olarak
hesaplanamktadir. Omegin bu rakam Ekim — Aralik 2008 dénemi icin yaklasik %642
olarak hesaplanirken Ocak-Mart 2009 doneminde %43 olarak hesaplanmistir. Tam
rakama ulasmak yerine ankete katilan isletmelerin ilgili ddnemde bir 6nceki déneme gore
kapasite kullanimindaki degisimi takip etmek anlamli olacaktir. Bu anlamda 2008’in son
ceyreginin ardindan 2009’un ilk ¢eyreklik doneminde kapasite kullaniminda ciddi bir
degisim gozlenmedigi yorumu yapilabilir.

Kullanilan Ekim - Aralik Ocak — Mart
Kapasite 2008 2009
10-30 %39 %42
31-50 %24 %21
51-70 %24 %21
71-80 %6 %6
81-90 %6 %9



Uretim yapan isletmelere (sanayi ve insaat) mamil stoklarinin mevsimsel durumu ile
ilgili bir soru da sorularak stok degisimlerine yonelik olarak da bir egilim belirlenmeye
calisiimistir. Mevcut maml stoklarin mevsimsel durumu ile ilgili sorulan soruya verilen
cevaplarin dagilimi asagida goruldigu gibidir.

Mevcut Mamil Mal Ekim — Aralik| Ocak — Mart
Stoklarin Seviyesi 2008 2009

Normal alti %23 %12

Bu sorudan elde edilen cevaplarin ¢ok fazla genel konjonktirle tutarli olmadig
degelendirilmektedir. Genel olarak durgunluk doénemlerinde stoktan satis yapmanin
agirlikli egilim oldugu disundldigi zaman isletmelerin bir gogunun stoklarinin normal
ustll oldugunu beyan etmesi bu soru ile ilgili egilimin bundan sonraki anketlerde daha
yakindan takip edilerek degerlendirilmesi ihtiyacini ortaya koymaktadir.



2. FINANSMAN

Finansman alaninda isletmelere satis fiyatlar, tahsilat oranlar, kredi kullanimi ve
maliyetler ile ilgili sorular yoneltilmistir. Her soru ile ilgili ayn endeks degderi
hesaplandi§i gibi bazi soru gruplarina ait endeks degerleri yaninda, alt detaylarin da
sorgulanmasi yoluyla daha detay gelismeler de takip edilmeye c¢alisilmaktadir. Kredi
talebi ve kredi kullanim alanlari ile kredi vade siireleri ve limit artirma talebi gibi sorulara
da bu anket doneminde yer verilerek finansman alaninda daha net bilgiye ulasiimaya
calisiimstir.

Finansman genel endeks puani gectigimiz ¢ aylik donemde 1.40 gibi olumsuz bir
seviyedeyken bu donemde (Ocak-Mart 2009) bu rakam 1.56’ya yukselmistir. Her ne
kadar hala normalin altini (2.00) g0steren bir rakam olsa da gelecek doneme ait
beklentilerin 1.81°den 1.94’e yiikselmis olmasi giderek normale dogru beklentilerin
gelisme gosterdigini ifade etmektedir.

2a Satis Fiyatlari: isletmelerin iriin veya hizmet satis fiyatlarinin bir 6nceki dénemde
nasil bir seyir izledigi sorusuna verilen cevaplardan, satis fiyatlarindaki azalma egiliminin
yavasladigini ve hatta bir sonraki dénem olan Nisan-Haziran 2009 déneminde dusus
beklenmedigi ve bunun yani sira ¢ok az da olsa (2.07) artmasi beklendigi yoniinde bir
oran elde edilmistir. bu egilimin azalarak devam etmesi beklendigi tespit edilmistir.

2a. Satis Fiyatlari Ekim —-Aralik Nisan - Haziran
2008 Ocak-Mart 2009
2009
Artti %11 %17 %21
Degismedi %45 %47 %66
Azaldi %44 %36 %13
Skor 1.68 181 2.07
(Endeks) (100) (108) (123)

2b. Tahsilat Oranlari: isletmelerin tahsilat oranlarindaki degisimle ilgili sorulan soruya
verilen cevaplardan tahsilatlardaki gerilemenin devam etmekte oldugu gorilmektedir.
Ekim-Aralik 2008 déneminde isletmelerin tahsilatlarinin azaldigi yontndeki gerilemenin
Ocak-Mart 2009 doneminde de devam ettigi gorulmastir. Ekim — Arahik 2008
doneminde 1.36 olan oran Ocak-Mart 2009 déneminde nerdeyse ayni kalarak 1.37 olarak
hesaplanmistir.

2b. Tahsilat Oranlari Ekim —Aralik | Ocak-Mart
2008 2009
Arttl %7 %9
Degismedi %21 %20
Azaldi %72 %71
Skor 1.36 1.37
(Endeks) (100) (101)




2c. Odenme vade siireleri: isletmelerin finansmanlari ile ilgili énemli alanlardan bir
tanesi de vadelerle ilgilidir. Anket’te isletmelere hem yaptiklar satislara ait ddenebilme
vade surelerinin yonu, hem de kendi alimlarinda karsilastiklar 6deme vadesi sureleri
sorulmustur. Verilen cevaplardan yaptiklari satislarin vadelerinin uzamakta oldugu, ancak
isletmelerin alimlarina yonelik yaptiklari 6demelerin de vade sirelerinin uzadig!
goralmustir. Bu tabloda puanlama yapilirken satis vadelerindeki uzamanin isletmeler igin
olumsuz bir durum oldugu degerlendirilmis, isletmelerin alimlari ile ilgili 6deme vade
surelerinin uzamasini ise kendi finansmanlari agisindan olumlu bir durum olarak
degerlendirilerek puanlama yapilmistir.

2c. Satiglarin Odenme Ekim -Aralik | Ocak-Mart | Nisan-Haziran
Vade suresi 2008 2009 2009
Artti %77 %63 %38
Degismedi %20 %30 %52
Azaldi %3 %6 %10
Skor 1.25 1.43 1.73
(Endeks) (100) (100) (138)

2d. Kredi Talebi: isletmelerin finansmanlarina yonelik sorulan sorulardan bir tanesi de
kredi kullanimina yonelik olmustur. Ankete katilan isletmeler arasinda yeni kredi
kullaniminin gectigimiz déneme goére bir miktar azaldigi gorilmektedir. Gelecek
donemde yeni kredi kullanmayi dustnen isletme orani ise azalma egilimi gostererek
yuzde 29 oraninda gorilmektedir.

2d. Kredi Kullanimi Ekim -Aralik Ocak-Mart Nisan-Haziran
2008 2009 2009
Yeni Kredi Kullanan %51 %034 %29
Kullanmayan %49 %76 %71

isletmelerin kredi kullanim amaglarinin daha ¢ok isletme sermayesi ihtiyacina yonelik
oldugu, bunun disinda yatirim ve ithalat amaciyla da kredi talep edildigi tespit edilmistir.
Kredi kullanim alanlarinin dagilimi su sekilde gerceklesmistir:

Kredi Kullanim Amaci Ekim — Aralik| Ocak — Mart
2008 2009
Isletme sermayesi %36 %46
Ithalat %22 %19
Yatirim %25 %30
Diger %7 %5




2e. Kredi Vadeleri: Finansmanla ilgili olarak isletmelere kullandiklari kredi vadeleri ile
ilgili sorulan sorular sonucunda agirlikli olarak vadesiz limitli kredi tiriinin en yogun
talep edilen kredi turd oldugunu takiben 1 yildan az vadeli kredi kullanildigi tespit
edilmistir.

Kredi Vadeleri Ocak — Mart
2009
Vadesiz %49
12 aydan kisa %21
12 ay-24 ay arasl| %12
24 aydan uzun %18

En yaygin kredi kullanim turt olan vadesiz limitli kredi hesabi (overdraft) kullaniminda
isletmelerin blyuk bir bolima gegtigimiz dénemde limit artirimi talep etmistir (yuzde
53). Gelecek dénemde bu yondeki talepleri soruldugunda ise isletmelerin sadece + ile
ilgili yizde 21’inin limit artinmi planladigi géralmastar.

Vadesiz Limitli Kredi Talep | Ocak — Mart |Nisan-Haziran
2009 2009
Limit Artis %53 %21
Degisiklik yok %42 %64
Limit Azaltma %5 %15

2f. Karsihksiz Cek-Senet Kullanimi: Ekonomideki daralma ve olumsuzlugu gdsteren
bir diger gosterge de piyasada Kkarsilasilan karsiliksiz ¢cek ve senetlerle ilgili oranlardir.
Bu konuyla ilgili sorulan soruya karsilik isletmelerin ylzde 54’(inlin bir énceki doneme
gore ellerine gecen Karsiliksiz ¢cek ve senet oraninda artis oldugu tespit edilmistir. Bu
oranda bir dnceki déneme gore azalma oldugunu ifade eden isletme orani ise sadece
yuzde 5 diizeyinde olmustur. Gegtigimiz dénemdeyse Kkarsiliksiz cek ve senet miktarinda
artis oldugunu ifade eden isletme orani ylzde 67, bir dnceki doneme gore azalma
oldugunu ifade eden isletme oraniysa sadece yuzde 2 idi.

Karsiliksiz Cek ve Senet | Ekim-Aralik | Ocak — Mart
SayIsl 2008 2009
Artti %67 %53
Degismedi %31 %37
Azaldi %2 %10




3.ISTIHDAM

Ankette yer alan Gglincu bolim ise istihdamla ilgili sorulardan olusmaktadir. Hem
isletmelerin yarattiklari istihdam, hem de ilgili dénemdeki isten c¢ikarmalar yaninda,
isletmelere calhisanlarina ddedikleri tcret degisimlerine yonelik sorular da sorulmustur.
Farkl sorularin bilesiminden olusan genel istihdam skoru Ekim-Aralik 2008 doéneminde
1.58 olarak (azalma egiliminde) 6lctlen gosterge deger Ocak-Mart 2009 doneminde 1.96
olarak olculmustiir. Olgiillen degerin 2’ye yakin olmasi istihdamda gorillen azalma
egiliminin durdugunu ve bir sonraki dénemdeki istihdam beklenti degerinin 2.12
olmasinin ise istihdamda duraganligin devam edecegi beklentisini gostermektedir.

3a listihdam: isletmelere istindam ile ilgili olarak sorulan sorulardan bir tanesi de
gectigimiz donem icerisinde (Ocak-Mart 2009) isyerinde calisan sayisinin ne yonde
deQistigi olmustur. Genel olarak isletmelerin calisan sayilari ile ilgili 6nemli bir
degisimin bu dénemde gorilmedigi belirtilmistir. Hatta takip eden dénem igin (Nisan —
Haziran 2009) istihdamin cok kisith da olsa (2.12) artmasi beklenmektedir. istihdamin en
cok azaldifi sektorler ise insaat ve sanayi olarak tespit edilmistir. istihdamdaki
degisimlerin sektorler arasi farklihgin yaninda kicik olcekli ve biyik o6lgekli
isletmelerde de az da olsa farkhlik gosterdigi gortlmiistir. Ornegin isten cikarmalarin

blyuk isletmelerde kiciklere gore daha yiiksek oldugu tespit edilmistir.

3c. Calisan Ekim —-Aralik Ocak-Mart | Nisan-Haziran
Sayisl 2008 2009 2009
Artti %4 %11 %22
Degismedi %051 %52 %58
Azaldi %45 %37 %20
Skor 1.61 1.75
(Endeks) (100) (109)

3b. Ucretler: istihdam alaninda sorgulanan bir diger konu ise calisanlara 6denen
ortalama icret seviyesi olmustur. isletmelerin calisanlarina 6dedikleri ortlama iicretin
Ocak-Mart 2009 doneminde ¢ok kisith diizeyde artis gosterdigi (2.17), bir sonraki donem
olan Nisan-Haziran 2009 doéneminde ise bir miktar daha artmasi 6ngdrilmektedir (2.22).

3b. Odenen | Ekim —-Aralik Ocak-Mart Nisan-Haziran
Ortalama Ucretler 2008 2009 2009
Artt %18 %17 %21
Degismedi %81 %82 %76
Azaldi %1 %1 %3
Skor 2.17 2.17 2.22
(endeks) (100) (100) (102)




4. Makroekonomik Hedefler

Anketin son boéliminde yer alan sorular ekonominin geneline yonelik beklentileri
6lgmeye yonelik olup, katilan isletme temsilcilerine doéviz kurlar ve enflasyonla ilgili yil
sonu hedefleri sorulmaktadir. Elde edilen cevaplardan her gdsterge ile ilgili agirlikli
ortalamalar olusturulmaktadir. Bu alanda ekonomide en fazla kullanilan (¢ doviz cinsi
olan ABD Dolari, Euro ve ingiliz Sterlinine ait yil sonu kur tahmini yaninda yillik
enflasyonu 6lgmekte kullanilan Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) enflasyon tahminleri de
sorulmaktadir. Ayrica her isletmeye faaliyette bulundugu sektéran gelisimi ile ilgili
beklentileri de sorulmaktadir. Bu tahminler, her dénemde yil sonuna ait beklentileri
lgtigunde, ilgili donemdeki beklentilerin bir 6nceki déneme goére ne yonde degistigini
de gostermektedir.

4a. Kur tahminleri: Nisan —Haziran 2009 doneminde isletme yoneticilerinin kur
tahminlerinden agirlikh ortalama yontemi ile elde edilen yil sonu kur beklenti sonuglari
asagidaki tabloda verilmistir. Ayni tabloda ayrica bir dnceki dénemde yil sonu kur
beklenti rakamlari da goriulmektedir. Tabloya gore Nisan-Haziran doneminde Amerikan
Dolari ve ingiliz Sterlini yil sonu kur degerinde bir dnceki déneme gore artis olacag
beklenirken, Euro yil sonu kurunda kiicik miktarda da olsa bir dusus beklentisi oldugu
gorulmektedir.

Yil Sonu Kur Ocak-Mart 2009 Nisan — Haziran 2009
Tahminleri déneminde déneminde
Dolar Kuru 1.6798 1.7153 1
Euro Kuru 2.2602 2.2589 |
Sterlin Kuru 2.4407 24677 1

Makroekonomik beklentilerle ilgili sorulan bir diger soru da yil sonu Tuketici Fiyat
Endeksi degeri yani 2009 enflasyon beklentisi olmustur. Alinan cevaplardan agirhkh
ortalama yoluyla tiretilen 2009 yili TUFE beklentisi Ocak-Mart doneminde yiizde 14.1
Nisan-Haziran doneminde ise yizde 13.3 olmustur.

Son olarak her isletme temsilcisine faaliyet gosterdikleri is koluna ait beklentileri
sorularak, genel bir degerlendirme yapmalari istenmistir. Burada kendi is kollarinda bir is
hacmi artisi beklentisi olup olmadigi yonundeki beklenti 6lgilmeye calisiimistir.
Sonuclara bakildigi zaman agirhkh olarak isletmelerin, ilgili is kolundaki is hacminin
disuslinde yavaslamayi bekledigi gortilmektedir.

Bulundugunuz Is | Ocak-Mart Nisan — Haziran
Kolundaki Is Hacmi 2008 2009
Artacak %14 %40
Ayni kalacak %27 %34
Azalacak %59 %26
Skor 1.55 1.83
(Endeks) (100) (118)
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