PiYASA RiSKININ DAHIL EDILDIGI
SERMAYE YETERLILiGIi RASYOSUNUN
STANDART METODA GORE HESAPLANMASI’NA ILiSKIN
GENELGE

GENEL ACIKLAMA ||

Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS) biinyesinde faaliyet gosteren ve
bankaciliga iliskin en iyi uygulamalar gercevesinde standartlar yayimlayan “Basel Bankacilik
Denetim Komitesi’nin, 1997 yili sonu itibariyla piyasa riski karsiligi sermaye ayrilmasi
hususunda hazirladig1 diizenleme uygulanmaya baglanmistir. Buna gore bankalar kredi
riskleri karsiligi tutmakta olduklar1 sermayenin yanisira istlendikleri piyasa riskleri
karsiliginda sermaye tutmakla yiikiimlii kilinmis ve piyasa risklerinin dl¢iimiine iliskin olarak
bankalara iki metod &nerilmistir. Bunlar “standart metod” ve “model metodu”dur. Ulkemizde,
9 Agustos 2007 tarih ve 144 sayili Resmi Gazetede yayinlanan “Bankalarin Sermaye
Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig”de (SYR) standart metod benimsenmis ve anilan Tebligin 5. maddesine gore
bankalara, piyasa riskine esas sermaye yiikiimliiliigiiniin hesaplanip raporlanmasinda, Standart
Metod ile Piyasa Riski Ol¢iim Yontemini kullanmalari sarti getirilmistir. Bu genelgede

standart metodun detayli agiklamasi yapilmaktadir.

Standart metoda gore her bir risk kategorisi -Genel/Spesifik- (faiz, kur -altin dahil-,
hisse senedi) i¢in gerekli sermaye gereksinimi ayri ayr1 hesaplanir ve daha sonra bu tutarlar

toplanarak toplam sermaye gereksinimine ulasilir.

Bilindigi gibi piyasa riskinin bir unsuru olan kur riski hesaplamasi 01.01.2004
tarithinden baglayarak, lilkemizde sermaye yeterliligi hesaplamalarina dahil edilmistir. SYR
Tebliginin III. boliimiine gore hesaplanan, piyasa riskine maruz tutarin sermaye yeterliligi

standart rasyosuna dahil edilmesine, Aralik 2007 verileri itibar1 ile baglanacaktir.

Faiz orani ve hisse senedi risklerinin spesifik risk ve genel piyasa riski olmak tizere iki
bileseni vardir. Spesifik risk karsiliginda sermaye yiikiimliiliigii konulmasinin amaci,
bankalar1 esas itibariyla genel piyasa hareketlerinden ziyade, herhangi bir menkul kiymetin o
menkul kiymeti ¢ikaranin niteligine iliskin olarak ortaya c¢ikabilecek risklere karsi korumaktir.

Bu nedenle spesifik riskler i¢in higbir sekilde netlestirme s6z konusu degildir. Ancak spesifik
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riskler igin gereken sermaye yiikiimliliikkleri muhtelif kategorilere gore degisiklikler

gostermektedir.

Kur riskinde ise farkli bir durum s6z konusudur. Kur riskine iligkin hesaplamalar her
bir doviz cinsi i¢in ayr1 ayr1 yapilmakta ve dovizlerin birbirleri ile netlestirilmesine imkan
taninmamaktadir. Bu durumda olusacak riskler ancak ilgili doviz kuru kategorisinde

netlestirilebilmektedir.

Faiz orani riskine iliskin yapilacak hesaplamalarda ilk asama, her bir risk unsurunun
kalan vade ya da yeniden fiyatlandirmaya kalan siire dikkate alinarak, 13 vade diliminden
uygun olanma yerlestirilmesidir. ikinci asama ise muhtelif vade dilimlerinde yer alan bu
unsurlarin, bir risk agirhigr ile agirliklandirilmasidir. Bunun nedeni, vade yapisina (term-
structure) tekabiil eden faiz oranlarinin goreceli degiskenligini (volatilitesini) yansitacak bir
ayarlama yapilmasimin gerekliligidir. Dikey sermaye gereksiniminin ardinda yatan bir diger
faktor de “basis risk” denilen ve birbirine vade agisindan benzeyen ancak diger unsurlar
acisindan (tutar, faiz orani, ihrag eden vb) esit olmayan finansal araglarin fiyatlar1 arasindaki

iliskinin degisebileceginin dikkate alinmasidir.

Yatay sermaye gereksinimi ise getiri egrisinde (yield curve) meydana gelebilecek
degismeleri (kirilmalar1) dikkate almaktadir. Getiri egrisinde paralel kayma nedeniyle
olusabilecek riskleri dikkate almak amaciyla netlestirilememis agirlikli pozisyonlara %100

oraninda sermaye yiikiimliiliigii uygulanmaktadir.

Neticede ortaya c¢ikan agirhklandirilmis pozisyonlar bankanin faiz riskinin

degerlendirilmesine esas teskil edecek tabam olusturmaktadir.

Piyasa riski hesaplamasina dahil edilmesi gereken alim-satim hesaplarindaki tim
pozisyonlar, Tekdiizen Hesap Planinda (THP) yer alan degerleme esaslar1 gercevesinde
degerlenerek ve YP hesaplar ilgili donem banka evaliiasyon kuru ile TRL na doniistiiriilerek

ilgili tablolara yansitilmig olmalidir.

A. FAIZ ORANI RiSKININ (FOR) HESAPLANMASI “

Bilindigi tizere standart metod uyarinca FOR hesaplamasinin, Vade Merdiveni
Yontemi (VMY) ne gore hesaplanan genel piyasa riski ve spesifik risk olmak tizere iki

asamasi bulunmaktadir.
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1. Faiz Riski icin Hesaplanan Genel Piyasa Riski:

a) Genel piyasa riski hesaplamasinda kullanilan vade merdiveni yonteminde (VMY),
Tiirk Paras1 (TRL) dahil, her para cinsi bazinda ayr1 tablo diizenlemek gerekmektedir. Bu
bakimdan FOR hesaplamasina konu olan menkul degerler ciizdani, repo islemleri ile
diger tiirev islemlerin doviz bazinda ayrim yapilmali, bunu takiben islemlerin uzun ve
kisa pozisyonda olanlar1 belirlenmeli ve vadeye kalan siireleri Vade Merdiveni
Tablosundaki vade dilimleri dikkate alinarak tespit edilmelidir. Pozisyonlar, yukarida
yapilan aciklama cercevesinde degerlenmis tutarlari iizerinden Vade Merdiveni Tablosuna

(VMT) aktarilmalidar.

Repodan saglanan fonlarin, vadedeki degil rasyonun hesaplanma giinii itibariyle
banka icin ifade ettigi gercek taahhiit tutarimin kalan vadeleri dikkate alinarak VMT’ye
aktarilmalidir. Repo islemlerinin giincel uygulamadaki vade yapisinin “1 AY” vade dilimine
yogunlagmasi taahhiidiin bugiinkii tutarmin hesaplanmasini gereksiz kilmaktadir. Bununla
birlikte, islem vadesinin diger vade dilimlerine sarkacak sekilde uzamasi durumunda, repo

taahhiit tutarinin yapilan reeskontlar da dikkate alinarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Vadeli doviz islemlerinde, THP’de yer alan degerleme esaslarindan
yararlamlarak VMT’ye aktarillacak meblag bulunacaktir. TRL ayakli vadeli doviz
islemlerinde, TRL hesaplardaki alim veya satim yoniindeki kayitlar, vadede doviz karsiliginda
0denmek veya tahsil edilmek durumunda olan TRL taahhiidii ifade etmekte olup, islem tarihi
ile vade arasinda degisim goOstermemektedir. Rasyo hesaplanma am itibariyle TRL
taahhiitleri tutari, islem giiniindeki banka doviz ahs kuru ile iizerinde anlasilan forward
kurun gecen siireye tekabiil eden (fark) kismi toplaminin, doviz taahhiidii ile carpilmasi

suretiyle hesaplanir.

Para cinsleri itibariyle tespit edilen pozisyonlardan sabit faizli olanlar vade
bitimine kalan siire; degisken faizli olanlar ise yeniden fiyatlama donemine kalan siire
dikkate alinarak, VMT’nin uygun vade dilimlerine yerlestirilirler. (PR 100A vade

merdiveni tablosu).

Repo islemlerinden saglanan fonlar, islem vadesine kalan siireye kisa; repoya konu
menkul kiymetler ise menkul kiymetin itfa tarihine kalan siireye uzun pozisyon yazilirlar.
Ters repo islemlerinde pozisyona alinan menkul kiymetler, THP uyarinca piyasa degeri yerine

elde etme maliyeti ile degerlendirildiklerinden faiz orani riski hesaplamasina katilmazlar.
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b) Vade dilimlerine yerlestirilen pozisyonlar, VMT’ de standart olarak yer alan risk
agirliklari ile carpilarak tablonun ikinci boliimiine aktarilirlar. Her vade diliminin uzun ve kisa
pozisyonlart ayr1 ayr1 kendi aralarinda toplanir ve mutlak deger olarak kiiclik olan1 tespit

edilir.
¢) Bu agamadan sonra sermaye gereksinimleri hesaplanmaya baslanacaktir.

i- Dikey Sermaye Gereksinimi (DSG): Bir vade dilimi, biinyesinde hem uzun hem

de kisa pozisyon bulunduruyorsa, mutlak deger olarak kiiciik olan pozisyon
iizerinden % 10 DSG hesaplanir. Bu islem hem kisa ve hem de uzun pozisyon
bulunduran her vade dilimi igin tekrarlanir. Vade dilimindeki uzun ve kisa
pozisyonlarin mutlak deger olarak birbirine esit olmasi durumunda, pozisyonlardan
herhangi birinin mutlak degeri tizerinden % 10 DSG hesaplanmalidir. Yalnizca uzun
veya yalmzca kisa pozisyon bulunduran vade dilimleri icin DSG

hesaplanmayacak ve bir sonraki asamaya gecilecektir.

ii- Yatay Sermaye Gereksinimi-(I) (YSG-I): Dikey sermaye gereksiniminin

hesaplanmasimin ardindan, her vade dilimindeki toplam uzun ve toplam kisa

pozisyonlar netlestirilerek her vade diliminin net kisa veya uzun pozisyonu bulunur.

Bilindigi gibi VMT’deki vade dilimleri {i¢ zaman aralifi (ZA) altinda
simiflandirilmigtir. Bu asamada hesaplanacak olan YSG-I’de, her bir ZA’nin bir
digerinden bagimsiz olarak, kendi i¢indeki vade dilimlerinin birbiri ile iligkisi dikkate
almacaktir. Eger ZA’nin vade dilimlerinde yalnizca uzun veya yalnizca kisa pozisyon
varsa, bu durumda s6z konusu ZA i¢in YSG-I hesaplanmayacak ve bir sonraki
asamaya gegilecektir. Zaman araliklarinda hem uzun hem kisa pozisyon olmasi
durumunda, kisa ve uzun pozisyonlar ayri ayri toplanir ve mutlak deger olarak kiiciik
olanin, esitlik olmasi durumunda ise uzun veya kisa pozisyondan herhangi birinin
izerinden sermaye gereksinimi (YSG 1) hesaplanir. Bu oran ZA-I i¢in % 40; II ve 111
icin % 30 oraninda dikkate alinmak suretiyle YSG-I hesaplanir.

iii- Yatay Sermaye Gereksinimi-II (YSG-II): YSG-I"de her bir zaman aralif1 i¢in

hesaplanan kisa ve uzun pozisyonlarin netlestirilmesi sonucu her bir zaman araligi i¢in
net kisa veya net uzun pozisyon bulunur. Sadece kisa veya sadece uzun pozisyon
bulundurdugu i¢in YSG-I hesaplanmasi gerekmeyen ZA’nda ise pozisyonlarin

toplanmasi suretiyle her bir ZA i¢in uzun veya kisa bir pozisyon degerine ulasilir.
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Bu asamada, birbirine komsu zaman araliklarindan;
a- ZA Ive ZA II’de ters yonde pozisyon varsa veya,

b- ZA I ve ZA II’nin aym yonde pozisyonu ile ZA III’de ters yonde pozisyon

varsa,

Yatay sermaye gereksinimi II, birbirine komsu zaman araliklarinin sahip
oldugu ters yonlii pozisyonlardan mutlak degeri kiiciik olam iizerinden %40
olarak hesaplanacaktir. Ters pozisyonlarin netlestirilmesiyle elde edilen
pozisyon, yukaridaki “a” durumunda ZA I, “b” durumunda ise ZA III

pozisyonuna yazilacaktir.

YSG-II, yalmizca yukaridaki belirtilen iki halde hesaplanabilir. Aksi halde,
pozisyonlar oldugu gibi kendi zaman araliginda korunarak bir sonraki asama

olan YSG-III hesaplamasina gecilecektir.

iv- Yatay Sermaye Gereksinimi-III (YSG-III): Bu asamada mevcut pozisyonlarin

durumu degerlendirilmek suretiyle asagidaki sekilde YSG-III hesaplamas1 yapilir:

a- Mevcut pozisyonlarin her biri ayni isaretli veya sifir ise pozisyonlarin toplam

tutar1 lizerinden %100 YSG III hesaplanacaktir.

b- Mevcut pozisyonlarda ZA-II sifir iken ZA-I ve ZA-III ters yonde pozisyonlar ise
ZA-1 ve ZA-III pozisyonlar1 karsilastirilir. Bu pozisyonlarin mutlak degeri kiigiik
olani iizerinden %100 ve netlestirme neticesinde elde edilen net pozisyonun

mutlak degeri tizerinden %100 YSG-III hesaplanir.
2) Faiz Riski icin Hesaplanan Spesifik Risk:

Ornegin bir Bankanin menkul degerler ciizdaninda, iki derecelendirme kurulusu
tarafindan yatirim yapilabilir notu almis bir firmanin kalan vadesi 4 y1l 3 ay olan 75.000 TRL

tutarinda yabanci para cinsinden ihra¢ edilmis bir tahvili bulunmaktadir.

Teblig uyarinca bu tiir bir menkul kiymet, nitelikli menkul kiymet olarak kabul
edildiginden, genel piyasa riski hesaplamasi disinda ihra¢ edenin kredi riskine karst %1,6

oraninda ilave sermaye gereksinimi hesaplamasina tabidir.

75.000 x 0.016= 1.200 TRL spesifik risk icin sermaye gereksinimi soz konusudur.
Bu sekilde yapilacak hesaplamalar PR101A formunun ilgili satirina kaydedilecektir.
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Kamu borglanma senetlerinin spesifik risk i¢in sermaye gereksinimi orani %0

oldugundan s6z konusu menkul kiymetler i¢in ilave bir sermaye yiikii bulunmamaktadir.

B. HiSSE SENEDIi POZiSYON RiSKINE ESAS GENEL VE SPESIFiK
SERMAYE GEREKSINIMININ HESAPLANMASI

Ornegin bir Bankanin hisse senedi portfoyiinde piyasa degeri toplam 57.476.- TRL
olan NIKKEI-225 endeksine dahil hisse senetleri ile cari degeri 10.000 TRL olan yatirim

fonu katilma belgesi bulunmaktadir.

Yatirim fonlarmin A veya B tipi olmasi piyasa riski i¢in sermaye gereksinimi
hesaplamasi digsinda tutulmalar1 sonucunu dogurmamaktadir. Yatirim fonu katilma belgeleri,
yatirim fonlarinin toplam sermayelerindeki pay1 temsil eden ve degerleri igerdikleri menkul
kiymetlerin piyasa degerlerine bagh olarak degisen menkul kiymetlerdir. Bu bakimdan
yatirrm fonlarin igeriginin hisse senedi veya tahvil/bono olmasini degil, prensip olarak

sermayede pay1 temsil etmeleri hususunu dikkate almak gerekmektedir.

Tebligde de belirtildigi tlizere bu tiir pozisyonlar iizerinden %8 (hisse senedi
fiyatlar1 degiskenligi nedeniyle) oraminda genel piyasa riskine iliskin sermaye
yiikiimliiliigiiniin yaminda ayrica %4 oraminda da spesifik risk (pozisyonu ihra¢ eden
tarafin  kendisinden kaynaklanabilecek 06zel riskler) i¢in sermaye yiikiimliiliigii

hesaplanmasi gerekmektedir.

MENKUL KIYMETLER
Hisse Senetleri (Nikkei 225)
A Sanayi ve Ticaret 5.540
B Kimya Sanayi 4.350
C Cam Uretim ve Pazarlama 3.230
Diger (15 adet hisse senedi) 44.356

TOPLAM| 57.476

Yatirim Fonlar
X Bankas1 A Tipi Yatirim Fonu 5.000
Z Arac1 Kurumu B Tipi Yatirim Fonu 5.000

TOPLAM| 10.000
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Bankanin portfoylinde bulunan hisse senetlerinin, NIKKEI-225 endeksine dahil
olmas1 ve yatirnm fonlarmin da iyi ¢esitlendirilmis portfGy varsayilmasi nedeniyle % 4

oraninda spesifik risk sermaye yiikiimliigiine tabi tutulmustur.

Buna gore, 67.476 x 0,08=5.398 TRL ve 67.476 x 0,04=2.699 TRL olmak iizere
toplam 8.097 TRL hisse senedi pozisyon riski i¢in sermaye gereksinimi ortaya ¢ikmaktadir.

Bu sekilde yapilacak hesaplamalar PR102A formunun ilgili siitunlarina kaydedilecektir.

D. HESAPLANAN SERMAYE GEREKSINiMIiNIN STANDART RASYOYA
DAHIL EDILMESI

Bu asamaya kadar yapilan hesaplamalarla tespit edilen parasal meblaglar, portfoyiin
risk boyutunu degil dogrudan dogruya gerekli sermayeyi gostermektedir. Bir anlamda
asgari % 8 nispetindeki sermayeye karsilik gelen bu degerin, standart rasyonun paydasinda
“Piyasa Riskine Maruz Tutar” olarak yerini alabilmesi i¢in 8/100’{in tersi olan, 100/8 =12,5

katsayisiyla ¢arpilmasi gerekmektedir.

Piyasa riskinin bir unsuru olan kur riski i¢in sermaye yeterliligine esas risk
hesaplamasina, 05.09.2002 tarih ve 88 sayili RG.de yayinlanan ve yliriirliikten kaldirilan
teblig cercevesinde 01.01.2004’de baglanmis olup, konu ile ilgili genelge halen gecerliligini

korudugundan bu genelgede yeniden ilave edilmesine gerek duyulmamaistir.

Piyasa riskinin tiim unsurlarini i¢eren tablo asagidadir.

Tablo PR104A

1 Genel Piyasa Riski Sermaye Yiikiimliliigii-Standart Metod (2+3)
2 Faiz Riski i¢in Hesaplanan Genel Sermaye Yikiimliligi (PR100A) 44. satir
3 Hisse Senedi i¢in Hesaplanan Genel Sermaye Yiikiimliligi (PR102A) 16. satir
4 Spesifik Piyasa Riski Sermaye Yiikiimliiligi-Standart Metod (5+6)
5 Faiz Riski i¢in Hesaplanan Spesifik Sermaye Yiikiimliliigi (PRI101A) 6. satir
6 Hisse Senedi i¢in Hesaplanan Spesifik Sermaye Yikimliligi (PR102A) 16. satir
7 Kur Riski igin Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii-Standart Metod (PR103A) 30. satir
8 Piyasa Riski igin Hesaplanan Toplam Sermaye Yiikiimliiligii (1+4+7)
9 Piyasa Riskine Maruz Deger (12,5 x 8. Sira)
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Yukaridaki tabloda (PR104A) belirtilen sekilde hesaplanan tutar “Sermaye Yeterliligi
Analiz Formu”ndaki VII. Piyasa Riski + Operasyon Riski + Bankanin Madde 11(2)

cercevesinde ayirmayi uygun gordiigii sermaye yiikiimliiliikleri” satirina yerlestirilir.

Sonug itibar1 ile Piyasa Riskine Maruz Deger, Sermaye Yeterlilik Rasyosu
hesaplamast i¢in, toplam kredi riskleri ile birlestirilerek bir bankanin Risk Agirlikli Varliklar

(RAV) hesaplanir.
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