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PiYASA RiSKiNiIN YONETIMINE iLiSKiN iYi UYGULAMA REHBERI

17’nci maddenin (3)’linci fikrasinin (1) bendi ve 22’nci madde kapsaminda;
Risklerin yonetimi ve degerlemesi ile ilgili iyi uygulama rehberleri, bilgi glivenligi, sizma testi de
dahil, yontem, test, degerleme ve uygulamalari.

AMAC

Bu Rehberin amaci, 17.11.2017 tarih ve R.G.193 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 62/2017
sayil Bankacilik Yasasinin 17’nci ve 22’nci maddeleri kapsaminda i¢ Sistemlerle ilgili Tebligin
“Risk Yonetimi” cercevesinde “Piyasa Riskinin Yonetimine” iliskin, bankalardan beklenen iyi
uygulamalari aciklamaktir.

KAPSAM

Kuzey Kibris Tlirk Cumhuriyetinde faaliyet gosteren bankalar, bu Rehber kurallari kapsamindadir.

Piyasa riski yonetim sisteminin, bu Rehberde yer alan ilkeler dogrultusunda ve asagida yer alan
hususlari kapsayacak sekilde tasarlanmasi ve uygulanmasi gerekmektedir:

- Ust yénetimin gdzetimi,

- Riskin yonetimine iliskin banka ici politika ve siirecler,
- Yeterli risk 6l¢clim, izleme ve kontrol siirecleri ve

- Kontrol faaliyetleri.

Piyasa riski, kredi ve piyasa likiditesi riski gibi finansal risklere bagh olarak da ortaya
cikabilmektedir. Bunun disinda da piyasa riskine neden olabilecek baska faktorler
bulunabilmekte ve bankalar bu faktorlere maruz kalabilmektedir. Bankalar piyasa riskini
etkileyen tim risk faktorlerini dikkate almali ve bu riskleri basiretli bir sekilde yonetmelidir.

Bankalar bu ilkeleri risk istahlari, risk profilleri ve sermaye yeterlilikleri ile uyumlu olarak dikkate
almahdirlar. Ayrica faaliyette bulunulan genel piyasa kosullarini ve makro ekonomik kosullari,
risklerin yonetimi ile kayiplari karsilayabilme kapasitesinin degerlendirilmesini de dikkate
almalidirlar.

Bu Rehberde yer alan hususlarin banka faaliyetlerinin karmasikligi ve blyikliglu de dikkate
alinarak solo ve konsolide yapiya uygun olarak tesis edilmesi beklenmektedir.

TANIMLAR

Baz Riski; banka tarafindan yapilan ikili veya cok tarafli islemlerde baz olarak kullanilan farkl faiz
oranlarindan birinin digerine gore artmasi veya azalmasinin bankanin net faiz gelirlerini veya
ekonomik degerini olumsuz etkilemesinden kaynaklanan zarar olasiligini anlatir.

Kredi Faiz Farki; piyasanin bir varliga iliskin kredi riskini Gstlenmek icin merkezi yoénetim ya da
risksiz varligin faizine ilaveten talep etmis oldugu faiz farkini anlatir.
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Opsiyon Riski; gdmulu olanlar da dahil olmak tzere opsiyon hakki/ytkimlGluga iceren finansal
drGnlerin bankanin net faiz gelirlerini veya ekonomik degerini olumsuz etkilemesinden
kaynaklanabilecek zarar olasiligini anlatir.

Piyasa Likiditesi Riski; yetersiz piyasa derinligi veya piyasa sartlarinin bozulmasi gibi nedenlerle
piyasa fiyatini etkilemeden bir pozisyonun satilamamasi veya kapatilamamasi ile herhangi bir
nedenle bir pozisyonun piyasa fiyatinin olusamamasi riskini anlatir.

Piyasa Riski; piyasada, ozellikle faiz oranlari, kurlar, kredi faiz farki, hisse ve emtia fiyatlarinda
meydana gelen dalgalanmalar sonucu olusan riski anlatir. Piyasa riski, kredi ve piyasa likiditesi
riski gibi diger finansal risklere bagli olarak da ortaya cikabilmektedir.

Risk istahi; bankanin, risk kapasitesini géz oniinde bulundurarak hedef ve stratejilerini
gerceklestirmek icin toplu olarak ve onemli gérdGgu her bir risk tiirt itibariyla tasimak istedigi
risk diizeyini anlatir.

Risk Kapasitesi; yasal ve varsa banka tarafindan belirlenmis sinirlarin asilmasina yol agmayan
azami risk diizeyini anlatir.

Risk Profili; bankanin maruz kaldigi ya da kalmayi bekledigi risk tirlerini ve risk tlirli bazindaki
risk diizeyini anlatir.

Swap Faiz Farki; swap islemlerinde sabit faiz ddeyen tarafin 6dedigi faiz orani ile merkezi
yonetim ya da risksiz varligin faiz orani arasindaki farkini anlatir.

Ust Yoénetim; bankalarda yénetim kurulu Uyesi, Ust diizey yonetici veya bunlara muadil
konumlarda yoOnetici olarak gérev yapanlari anlatir.

Verim Egrisi Riski; verim egrisinin egim ve seklinde meydana gelebilecek degisimlerin bankanin
net faiz gelirlerini veya ekonomik degerini olumsuz etkilemesinden kaynaklanabilecek zarar
olasiligini anlatir.

Yeniden Fiyatlama Riski; faiz oranlarindaki olasi degisimlerin aktif, pasif ve bilangco disi
pozisyonlarin yeniden fiyatlama yapisina gore bankanin net faiz gelirlerini veya ekonomik
degerini olumsuz etkilemesinden kaynaklanabilecek zarar olasiligini anlatir.

BIRINCI KISIM
GENEL ILKELER
1.1. UST YONETIMIN GOZETimi

ilke - Bankalar yoénetim kurulu onayi ile yiiriirliige konulan piyasa riskinin yonetimine
1 iliskin yazili strateji, politika ve siiregler olusturur. Yénetim kurulu, iist diizey
yonetimin bu strateji, politika ve siireglere uygun ve uyumlu olarak riskleri izlemesini
ve kontrol altinda tutmasini ve piyasa riskini kontrol etmeye ve degerlendirmeye

yonelik yeterli kaynak bulundurmasini saglar.

1. Bankalar piyasa riskinin yonetimi amaciyla saglam ve acik bir strateji gelistirmeli ve bu
strateji yonetim kurulu tarafindan onaylanmalidir. Yonetim kurulu, (st dlzey
yonetimin gorisleri dogrultusunda, 6ncelikle bankanin maruz kalmayi goze aldigi risk
ve muhtemel kayip dizeyini belirlemelidir. S6z konusu diizey beklenmeyen kayiplar
icin ayrilan sermaye tutari goz 6niinde tutularak hesaplanmalidir.

2. Bankalar faaliyet hedeflerini belirlenmis olan risk istahiyla dengeleyen bir strateji
gelistirmelidir.
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Bankalar piyasa riski stratejisini belirlerken asagidaki faktorleri g6z oOniinde
bulundurmalidir;

Ekonomik kosullar, piyasa ve likidite kosullari ve bunlarin piyasa riskine etkileri,

Bankanin o6zellik arz eden piyasalarda pozisyon almak icin yeterli birikime sahip olup
olmadigi ve bu pozisyonlara bagli piyasa riskini tanimlama, 6lcme, degerlendirme,
izleme, raporlama ve kontrol veya azaltma yeterliligini haiz olup olmadigi ve

Bankanin portfoylinin icerigi ile bu portfoyiin daha fazla piyasa riski alinmasi
durumunda nasil etkilenecegi.

Bankalar riskten koruma stratejilerini uygularken korumanin tam olmadigi durumlarda,
netlestirmeye ya da korumaya konu pozisyonlarin piyasa riskine maruz kalmaya devam
edeceginin farkinda olmalidir. Riskten koruma stratejileri genel olarak iki varlik veya
enstriiman arasindaki korelasyona iliskin varsayimlara dayalidir. Dolayisiyla riskten
koruma stratejilerinin etkinligi bu varsayimlarin yanlis olmasi veya gecerli olmamasi
durumunda etkilenecektir. Bankalar bu varsayimlarin gecersiz olmasi durumunda
olusacak etkiyi ve riskten koruma stratejilerinin etkinligini degerlendirmelidir.

. RISKiIN YONETiIMINE iLiSKiN POLITIKALARIN VE SURECLERIN OLUSTURULMASI

Bankalar faaliyetlerinde meydana gelebilecek 6nemli boyutta olcek ve kapsam
degisikliklerinde sermaye vyeterliliginin analiz edilmesini tetikleyecek bir sireg
olusturmalidir. Bu kapsamda, bankalar piyasa riskinin tanimlanmasini, izlenmesini ve
degerlendirilmesini ekonomik sermaye ile iliskilendiren bir icsel sermaye tahsis sistemi
bulundurmalidir.

Piyasa riski stratejisi; finansal performans, piyasa riski icin ayrilan sermaye ve glincel
piyasa gelismeleri de dikkate alinarak dizenli araliklarla yonetim kurulu ve Ust diizey
yonetim tarafindan gozden gecirilmelidir. Ayrica, onaylanmis piyasa riski stratejisi,
operasyon limitleri ve pozisyon tirlerinden sapmalari tespit ve rapor edecek bir sireg
olusturulmalidir.

Ucretlendirme planlari asiri piyasa riski alimini tesvik etmeyecek sekilde diizenlenmeli
ve genel licretlendirme politikasi piyasa riski stratejisiyle celismemelidir.

Piyasa riski politikalari olusturulmali, yonetim kurulu tarafindan onaylanmali ve dizenli
araliklarla gézden gecirilmelidir. Bu politikalar, piyasa riski yonetimi ve kontroli de
dahil olmak Gzere bankanin stratejisini ve sireclerini yansitmalidir. Yonetim kurulu,
banka yonetiminin bu strateji, slire¢ ve politikalari etkin olarak uygulamasini ve
bitlintyle bankanin risk yonetimine dahil etmesini saglamalidir. Bunlara ek olarak,
politikalarin ihlal edildigi durumlarda, durum ivedi olarak uygun diizeydeki yonetimin
ve gerekli hallerde yonetim kurulunun dikkatine ve onayina sunulmalidir.

Politikalar solo ve konsolide bazda uygulanmaldir. Politikalar acik olarak;

. Pozisyonlarin degerlemesi ile riskin Olcimi ve degerlendirilmesi icin kullanilan

yontemler ve bu yontemlerin kullaniima sekli ve yoénetim kuruluna yapilan
raporlamalar dahil olmak Ulizere banka icinde nasil raporlandigini belirtmelidir.

Bankanin alabilecegi azami piyasa riskinin ve risk limitlerinin gézden gecirilme sikhginin
yonetim kurulu tarafindan belirlenmesi siirecini aciklamalidir.
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9.3. Piyasa riskine maruz kalan birimlerin faaliyetlerinin kapsamini cizmelidir.

9.4. Yonetim kurulunun, Ust diizey yonetimin, i¢c sistemler kapsamindaki birimlerin ve
piyasa riski yonetimi ile ilgili diger personelin yetki ve sorumluluklarinin sinirlarini
belirlemelidir.

9.5. Beklenmeyen kayiplara karsi uygun sermaye dizeylerinin belirlenmesi sirecini
olusturmalidir.

9.6. Yeni lrlinlere iliskin usul ve esaslari belirlemelidir.

9.7. Piyasa riski kontrol limitlerinin yapisina, limit belirleme ve asimi ile sermaye
gereksinimi hesaplamalarina ve olagandisi ya da ihtilafli islemlerin arastiriimasi,
raporlanmasi ile ¢ozlimlenmesine yonelik esaslari kapsamalidir.

9.8. Ustlenilen piyasa riskinin biiyukligii ve karmasikhigi ile uyumlu olarak, riskin azaltiimasi
yontemlerini ve bunlarin etkinligini saglamaya yonelik olusturulan kontrolleri
icermelidir.

9.9. Bankanin piyasa risk profilinin dnemli 6lctiide degistigi durumlarda politikalarin gézden
gecirilmesi veya giincellenmesi sireci belirlemelidir.

9.10. Stres testleri ve senaryo analizlerine iliskin hususlar ile icsel hesaplamalarda kullanilan
farkli soklarin kapsami, tipi ve buylklugline iliskin hususlar belirtilmelidir.

10. Bankalar; piyasa riski, strateji ve politikalarini uygulamak icin uygun vyazil sirecler
gelistirmelidir. Surecler, ilgili piyasa riski kontrollerini gerceklestirmek icin gerekli is
akislarini ayrintili bir sekilde aciklamalidir. Strecler dizenli olarak gézden gegirilmeli ve
yeni faaliyetler, sistemlerdeki onemli degisimler (bilgi yonetim, raporlama, risk
yonetimi, 6deme ve takas ve benzeri) ve piyasadaki yapisal degisimler dikkate alinarak
glincellenmelidir. Siirecler, piyasa riski doguran butin faaliyetleri kapsamahdir.

11. Ust diizey ydénetim piyasa riskinin tespiti/tanimlanmasi, dl¢iilmesi, izlenmesi ve kontrol
edilmesi icin gerekli teknik uzmanlik ve deneyime sahip personel istihdam edilmesini
saglamaldir. Kilit 6neme sahip personelin gecici eksikligi durumunda faaliyetlerin
aksamadan devam etmesini saglayacak nitelik ve sayida personel bulundurularak
uygun is bolimd tesis edilmelidir. Strateji, politika ve silreclerin ilgili banka personeline
duyurulmasi amaciyla banka bilgi islem sisteminde gerekli yaziimsal altyapi kurulmali,
altyapi suirekli olarak ilgili personelin kullanimina acik tutulmali ve bunlarin personel
tarafindan anlasildigindan emin olunmalidir.

IKINCI KISIM
RiSK OLCUM SURECLERININ YONETIMI
2.1. RiSK OLCUMU
ilke — Bankalar piyasa riskinin dl¢iilmesi, izlenmesi ve kontroliine iliskin saglam ve kapsamli
2 risk yonetimi icin ¢erceve, sistem ve siiregleri olusturur ve faaliyetlerini bunlara uygun
olarak yiiriitiir.

12. Piyasa riskinin o6lclilmesi, izlenmesi ve kontroliine iliskin ¢erceve ve slrecler asgari
olarak asagidaki hususlari icermelidir;

12.1. Risklerin tanimlanmasi igin bir cerceveyi,
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Bankanin risk istahi, risk profili ve sermaye yeterliligiyle tutarl olan, ilgili personel
tarafindan anlasilan ve bu personele diizenli bir sekilde duyurulan ve uygun bir sekilde
detaylandiriimis piyasa riski limitlerini,

Ustlenilen piyasa riskini ydnetmek icin banka tarafindan olusturulmus rehber ve diger
parametreleri,

Pozisyonlarin hesaplarda siniflandiriimasina iliskin kural ve kriterleri,

Piyasa riskinin dogru bir sekilde ve zamaninda belirlenmesi, toplulastiriimasi, izlenmesi,
kontrolii ve bankanin yonetim kurulu ve (st dizey yonetimine banka ve ortakliklar
arasindaki islemleri de icerecek sekilde raporlanmasi icin uygun bilgi yonetim sistemini,

Yonetim kurulu veya Ust diizey yonetimin gerekli oldugu durumlarda hizli bir sekilde
harekete gecmesini saglayacak istisna veya ihlallerin izlenmesi ve raporlanmasi
streclerini,

Piyasa riskinin tanimlanmasi ve o0lclilmesinde kullanilan modellere iliskin etkin
kontrolleri,

Varlik veya yukimliliklerin gercege uygun degeri bulunurken, belirsizliklere karsi
ihtiyath bir degerleme yapabilmek icin degerleme ayarlamalarinin yapilmasi ve dikkate
alinmasini gerektiren durumlar (yogunlasma bulunan veya dislik likiditeye sahip
pozisyonlar) dahil olmak lizere degerleme politikalarini ve

Ortaya cikabilecek yogunlasma riskleri icin aksiyon planlarini (fiyatlama farkhliklari,
daha fazla sermaye tutma, daha sik raporlama ve benzeri).

Piyasa riski yonetimi, genel risk yonetim sistemine dahil olmalidir. Bu butinluk,
bankanin konsolide risk tutarini daha etkin bir sekilde anlamasini ve ydnetmesini
saglayacaktir.

Risk yonetim sistemi, bankanin alim-satim islemlerinin ve diger finansal faaliyetlerinin
ve goz oniinde bulundurulan piyasa risklerinin kapsami, blayuklGgi ve karmasikhgiyla
orantili olmalidir. Bu sistem, cesitli piyasa riski tutarlarini dogru ve yeterli bir sekilde
belirlemeyi, 6lcmeyi, izlemeyi ve kontrol etmeyi saglamalidir. Biutin 6nemli riskler
banka dizeyinde 6l¢ilmeli ve toplulastiriimalidir. Yonetim kurulu ve (st diizey yonetim
tarafindan izin verilen en yiliksek risk tutarlariyla tutarli olan piyasa riski limitleri
belirlenmelidir. Bu limitler, bankanin piyasa riskine iliskin is plani, piyasa riski stratejisi,
risk kapasitesi ve sermaye yeterliligine iliskin planlamasi ile uyumlu olmalidir.

Risk yonetim sistemi, risk tutarlarini glinliik olarak sayisallastirabilmeli ve piyasa riski
faktorlerindeki degisimleri (faiz orani, doviz kurlari, hisse senedi fiyatlari ve emtia
fiyatlarindaki degisimler gibi) ve diger piyasa kosullarini izleyebilmelidir. Risk seviyesi
bir islem glniinde 6nemli Olclide dalgalanan bankalar, risk profilini gin icerisinde
makul araliklarla izlemelidir. Risk yonetim sistemi, piyasa faktorlerindeki olumsuz ve
ani degisimlere karsi, risk dizeyinin derhal belirlenmesini ve dizeltici islemlerin hizla
gerceklestirilmesini saglamahdir.

Risk yonetim politikalarinin belirlenmesi, piyasa riskini tanimlamasi, Ol¢lilmesi ve
degerlendirilmesi icin sirecler olusturulmasi ve bankanin olusturulan politikalara ve
piyasa riski limitlerine uyumunun izlenmesi ile gorevli bagimsiz bir risk yonetim
fonksiyonunun bulunmasi saglanmalidir.
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Bankalar, islemlerin zamaninda kaydetmeli ve piyasa degerine gore degerlenen
pozisyonlarini siklikla yeniden degerlemelidir. Piyasa riskine maruz pozisyonlarin
degerleme sireci saglam ve risk Ustlenen birimden bagimsiz olmalidir. Degerleme
slirecinde, tutarh ve ihtiyatl uygulamalar ile glivenilirligi bagimsiz olarak teyit edilmis
piyasa verileri kullanilmahdir. Piyasa fiyatlarinin bulunmadigi durumlarda icsel modeller
veya sektor tarafindan kabul edilmis fiyatlama modelleri kullaniimalidir. Degerlemede
kullanilan modeller ve destekleyici istatistiksel analizler makul olmali, tutarh bir sekilde
kullaniimali ve mantikl varsayimlar icermelidir. Bu modeller ve destekleyici istatistiksel
analizlerin validasyonu bunlarin kullanimindan 6nce yapilmalidir. Validasyon sirecinde
yer alan personel yeterli niteliklere sahip olmali ve piyasa riski Ustlenen ve model
gelistiren kisilerden bagimsiz olmalidir. Modeller diizenli olarak goézden gecirilmelidir.
Eger modellerde veya varsayimlarda piyasa kosullarindaki gelismelerden kaynaklanan
degisiklikler olursa, daha sik gbozden gecirmeler gerekebilir. Bu degisikliklerin, model
tarafindan ihtiyatl bir sekilde dikkate alinmasi temin edilmelidir.

Yonetim kurulu ve Ust dlizey yonetim, piyasa riski doguran islemlerden kaynaklanan
piyasa likiditesi riskini yonetmek icin etkin sirecler olusturmalidir. Piyasa likiditesi
riskinin yonetimi, bankanin ginlik faaliyetlerinin buatlnleyici bir parcasi olmalidir.
Yonetim kurulu ve Ust diizey yonetim, bankanin aktif oldugu piyasalarin blyuklGgini
ve derinligini dikkate almali ve s6z konusu piyasalara iliskin risk Gstlenme ilkelerini
belirlemelidir. Bu ilkeler, farkli senaryolar altinda bankanin alternatif piyasalara veya
kredi imkanlarina ulasma kabiliyetini g6z 6niinde bulundurmalidir. S6z konusu ilkeler,
ayrica, finansal islemlere iliskin s6zlesmelerin zamanindan 6nce sona erdirilmesine
iliskin riskleri de gbz ontinde bulundurmalidir.

Yeni finansal (riin ve hizmetlere iliskin olarak yapilacak degerlendirmelerde, risk
yonetim sistemi s6z konusu Uriin ve hizmetlerin bankanin piyasa riski profili (izerindeki
muhtemel etkilerine iliskin analizlerin yapilmasini da icermelidir. Yeni bir finansal
Urinin alim-satiminin yapiimasi durumunda sinirh bir stre ve ihtiyatl limitler dahilinde
tanimlanmalidir.

UCUNCU KiSIMm
IZLEME SURECLERININ YONETIMI

3.1. RiSK iZLEME SURECI

ilke — Bankalar piyasa riski iceren tiim islem ve faaliyetlerini kapsayan, tiim dnemli piyasa
3 riski unsurlarini iceren ve faaliyetlerin kapsami ve karmasikhigiyla orantili bir risk
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6l¢lim sistemine sahip olmali ve bu sistemi diizenli olarak gézden gecirilmelidir.

Bankalar maruz kalinan tim piyasa riski unsurlarina uygun olgitler kullanmalidir. Bu
Olcltlerin izlenmesi glinlik risk yonetim siireclerinin ayrilmaz bir parcasidir.

Risk 6lciim sistemi mevcut riskleri ve muhtemel piyasa risklerini piyasa degerine ya da
fiyatlama modellerine gore Olcebilmelidir. Ayrica, bu sistem hacim artislarini, yeni
degerleme metodolojilerini ve yeni Urlinleri de kapsayabilmelidir.

Bankalar piyasa riskinin 6lcimi ve uygun degerleme modellerinin kullanimini teminen
uygun gelistirme, test etme, uygulama ve siirdirilebilirlik stirecleri olusturmalidir.
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Faiz orani riskinin Ol¢limi pozisyonlardan kaynaklanan yeniden fiyatlama riski, verim
egrisi riski, baz riski ve opsiyon riskini kapsamaldir. Ayrica, gelir ve giderin faiz
oranlarindaki degisikliklere duyarhligi da dikkate alinmaldir.

Faiz orani riski her bir para birimi bazinda hesaplanmalidir. Verim egrisi boyunca farkli
vadeler icin volatilite degisimlerini kapsamak amaci ile verim egrileri farkli vade
dilimlerine bollinmelidir. Her bir para birimi icin, maruz kalinan risk faktorlerini
yansitan yeterli sayida verim egrisi kullanilmahdir. Kredi faiz farki ve swap faiz farki
risklerini dikkate alabilmek icin ilave risk olcitleri de kullanilmalidir.

Hisse senedi pozisyon riskinin Olcliiminde, pozisyon tasinan her bir hisse senedi
piyasasi icin ayri risk faktorleri belirlenmelidir. Hisse senedi, pozisyon riski 6lcim hisse
senedi piyasasindaki genel fiyat hareketlerini, her bir hisse senedi piyasasinda 6zellik
arz eden sektorlere ve miinferit hisse senetlerine iliskin unsurlari uygun oldugu 6lcide
kapsamalidir.

Kur riski ol¢gliminde, her bir doviz kuru ayri birer risk faktori olarak dikkate alinmalidir.
Kur riski 6lcimi deger degisiminden ya da aktif-pasif uyumsuzlugundan kaynaklanan
riskleri de dikkate almalidir.

Emtia riski ile ilgili olarak bankalar, dogrudan spot fiyat degisimlerinden kaynaklanan
riske ilave olarak baz riski (benzer emtialarin fiyatlarinda gorilen iliskinin zamanla
degismesi riski), faiz orani riski (bir emtia ile ilgili forward ya da opsiyon pozisyonuna
iliskin tasima maliyetinin zamanla degismesi) ve forward gap riski (forward fiyatlarin
faiz orani disinda bir nedenle degismesi riski) gibi risklere de ayrica maruz kalmaktadir.
Emtia alim-satiminda aktif olan bankalar emtialara iliskin nakit pozisyonlari ile tiirev
pozisyonlari arasinda elde tutma getirisine de dikkate etmelidir. Onemli diizeydeki tim
emtia risklerine sahip olan bankalar, tim bu unsurlar uygun sekilde yonetmekle
mukelleftir.

Kredi faiz farki riski ile ilgili olarak bankalar, bono ve kredi tiirevi gibi araglarda ihrag
edenin kredi degerliliginin degismesinden kaynakl bir riske maruzdur. Dolayisi ile kredi
araclari temerrit riskine ilave olarak, kredi degerliligi degisim riskine de maruzdur.
Temerrit riski borclunun temerridinden kaynaklanan dogrudan kayiplar ile 6deme
sartindan kaynaklanan dolayli kayiplarin toplami iken, kredi degerliligi degisim riski,
kredibilitenin degismesinden kaynaklanan dogrudan veya dolayli kayiplardir. Bankalar
s0z konusu riskleri tanimlamali, 6lcmeli, izlemeli, kontrol etmeli ve raporlamalidir.

Bankalar piyasa likiditesi riskini ve tasidiklar pozisyonlari koruma imkanlarini diizenli
olarak gozden gecirmelidir. Daha az gelismis Ulkeler ile gelismekte olan piyasalardaki
ylksek likidite riski, daha ihtiyath ilave yaklasimlarin gerceklestirilmesini gerektirir.
Bankalar bu piyasalara yaptiklari yatinmlari daha iyi analiz etmeli ve bu piyasalardaki
riskleri 6lcip yonetebilme sistemi kurmalidir. Piyasa likiditesi riskinin ol¢lilemedigi
durumlarda, bu risk nitel degerlendirmeye tabi tutularak raporlanmalidir.

Risk yonetim sistemi, mevcut risklere reeskont dahil ilave uygulanabilir oldugu o6l¢lide
tahakkuklara iliskin bilgileri de glinliik olarak islemelidir. Bu bilgiler ayrica i¢ denetim ve
kontrol amaciyla muhafaza edilmelidir. Sistem mimkiin oldugu oOlclide, misteri
bazinda olmalidir. Bankalar, piyasa hareketlerini ve kredi risklerini glinliik ve tercihen
anlik olarak izleyebilen bir sisteme sahip olmalidir.
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Bankalar, risk pozisyonlarini degerlendirirken piyasalarin ve risk tirlerinin kendi
aralarindaki korelasyonlarini da dikkate almalidir. Piyasa veya kredi riski gibi minferit
riskler tek baslarina degerlendirildiginde yonetilebilir gibi goriinse de, bu korelasyonlar
bir piyasadaki stres kosullarindan kaynaklanan soklarin baska piyasalara yayilmasi ile
sonuclanabilir veya bankanin toplam riskini arttirabilir niteliktedir. Bu tir
korelasyonlardan dolay;, bankanin risk istahinin asilabilecegi g6z O6niinde
bulundurularak; anilan korelasyonlar risk degerlendirmelerine, stres testleri icerisinde
uygun olarak tasarlanmis senaryolar araciligiyla dahil edilebilir. Hazine islemleri ve
diger finansal faaliyetleri hacim, kapsam ve karmasiklik acisindan sinirli olan bankalar
daha az gelismis metodolojiler kullanabilirler.

Farkli vadeler icin farkh Glkelerdeki cesitli piyasa risk faktorleri arasindaki korelasyonlar
risk toplulastiriimasinda dikkate alinmaldir. Bu uygulamalarda, korelasyon hesaplama
yontemi teorik olarak dogru sekilde olusturmali ve periyodik olarak validasyonu
yaptimalidir. Korelasyonun dogru bir sekilde belirlenemedigi durumlarda, korelasyon
"sifir" olarak varsayilmamali ve bu korelasyonlar risk ol¢im sistemine ihtiyatli bir
sekilde dahil edilmelidir. Piyasa riski 6lcim sistemi piyasa riskinin; risk faktord (faiz
orani, kur ve benzeri), musteri, enstriman veya is birimi gibi faktorler bazinda
ayristiriimasini saglamalidir.

Risk olcim sistemi, opsiyonlara iliskin piyasa risklerini dogru bir sekilde icermelidir.
Opsiyonlar dogrusal olmayan fiyat hareketlerini icerirken, erken 6deme gibi haklarini
da iceren gomiilli opsiyonlar nakit akislarinda belirsizlik olusturmaktadir.

Piyasa riskine iliskin makul tahminlerin saglanabilmesi icin piyasa riski 6lcim modelleri
ve varsayimlari, kullanimi 6ncesinde ve herhalukdrda en az yilda bir kez kullanim
sirasinda gozden gecirilmeli ve bu gbdzden gecirmenin sonuglari Ust yonetime
raporlanmalidir. Bu gozden gecirmelerde, modellerin bagimsiz olarak validasyonu
yapiimali, modeller geriye donik teste tabi tutulmali ve gerektiginde kalibre
edilmelidir. Validasyon, veri kaynaklarinin tutarhligi, zamanlamasi, givenilirligi,
bagimsizligi ve tamliginin dogrulanmasini, volatilite ve korelasyon tahminlerinin
dogrulugu ve uygunlugunu, degerleme ile risk faktorii hesaplamalarinin dogrulugunu
icermelidir. Modellerin zaman icerisinde olusan kayiplarin olciminde glvenilir
oldugunu dogrulamak amaciyla geriye doniik test programi diizenli olarak yiritilmeli
ve raporlanmalidir. istisnai kayiplarin toplulastirma vyapilirken gdzden kagmasini
engellemek amaciyla, bu dogrulama solo ve konsolide bazda yapilmalidir. Piyasada
onemli gelismelerin yasanmasi veya model ya da baslica varsayimlarda degisiklik
yapilmasi durumunda istisnai geriye donik testler makul oldugu 6lctide kullanilabilir.
Yonetim kurulu ve Ust diizey yonetim uygun risk limitleri belirlerken, bankanin piyasa
riski 6l¢lim sisteminin gicli yonleri ve kisitlarinin farkinda olmali ve modellerin 6nemli
seviyedeki kisitlarinin anlasiimasini ve kendilerine sunulmasini saglamalidir.
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Risk yonetim sistemine girilen verinin bitlinlUglinin saglanmasi icin bir izleme siireci
uygulanmalidir. Veri uygun (6rnegin alim-satim faaliyetleri icin piyasa degerleri verisi),
dogru, tam (O6rnegin, hem bilanco ici hem de bilanco disi pozisyonlar), zamanl (belirli
periodlarda), siklikla giincellenmis olmali ve pozisyon Ustlenen birimlerden bagimsiz
kaynaklardan edinilmelidir. Bankalar, itibar edilebilir kaynaklardan alinan piyasa
verisini kullanabilmelerine ragmen bankaya 0zgi ihtiyaclarin daha iyi karsilanabilmesi
icin bu veri, banka sistemine islenerek dahil edilebilir. Ornegin, korelasyon ve diger
parametreler hesaplanirken, bankalar alip sattigi tim finansal enstriimanlara uygun bir
go6zlem periyodu kullanmalidir. Ancak, bu durumda agirliklandirma ve verinin islenmesi
dogrulanmalidir. Ayrica, capraz kontrol saglamak icin, gerekli goriilmesi durumunda
farkli bir veri kaynagi araciligiyla parametreler tekrar hesaplanmalidir. Eksik veriler,
koruyan halka (bootstrapping) yontemi ve ara deger bulma (enterpolasyon) yontemi
gibi uygun yontemlerle tamamlanmali ve "u¢ degerlerin" dahil edilmesi
dogrulanmalidir. Personelden kaynaklanan hatalarin azaltilmasi icin piyasa riski
yonetim sistemine verinin otomatik olarak girisi saglanmalidir. Kullanilan veri
kaynaklari icin yeterli dokiimantasyonun olmasi 6nemlidir. YOnetim, genel veri
problemlerinin farkinda olmali ve diizeltmeler yazili hale getirilmeli ve yapilis sekli ile
nedenleri anlasilir olmahdir.

Piyasa riskine iliskin risk olciimii ve risk izleme sonuglari yonetim kuruluna, iist diizey
yonetime ve ilgili is kolu yoneticilerine zamaninda raporlanir.

Piyasa riskine iliskin risk olcimu raporlanmasi cari risk durumuna, ilgili limitlere ve
gecmis tahminler ile gerceklesmelere yer verilecek sekilde, Ustlenilen risklerin
karmasikhk diizeyine, 6lgegine ve raporlama yapilan yonetim seviyesine gore yeterli
siklikta gerceklestirilmelidir.

Yonetim kuruluna, Ust diizey yonetime ve ilgili iskolu yoneticilerine yapilacak piyasa
riski raporlamalarinda yonetim kademelerinin ihtiyaclari da dikkate alinarak asgari
asagidaki hususlara yer verilir;

Risk gelisimi ve piyasa riskine maruz pozisyonlarin karhlik durumu hakkinda genel
aciklamalar,

Riske maruz degerin, ilgili pozisyonun bugiinki degerine veya nominal degerine orani
gibi risk istahi gostergelerinin gelisimi,

Limitler ve kullanimlari ile limitlerin asildigi durumlar,

Piyasa riski degerlendirme silirecinin temelini olusturan varsayimlar ve parametreler ile
bunlardaki degisiklikler,

Riske maruz deger hesaplamalari,
icsel sermaye gereksinimi ve sermaye yikimliiliikleri ve

Stres testi ve geriye donik test uygulamalari ile sonuglari.
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LIMITLERIN BELIRLENMESi VE LIMITLERE UYUM

Bankalar risk yonetimi politikalari ile uyumlu bicimde piyasa riski limitleri belirler ve
bu limitleri uygular.

Bankalar is kolu, driin tlri ve ilgili personelin seviyesi de dahil olmak Uzere, risk
limitlerini belirlemeli ve bu limitler yonetim kurulu ve Ust diizey yonetim tarafindan
onaylanmali ve periyodik olarak gozden gecirilmelidir. Toplam risk pozisyonu,
degerleme sonuglari ve limit kullanim seviyeleri risk yonetim birimi yoneticisine en ge¢
bir sonraki is gininde raporlanir. Piyasa kosullarinda veya bankanin kaynaklarinda
degisiklik olmasi durumunda risk limitleri derhal gézden gecirilmeli ve bu goézden
gecirmenin hangi durumlarda yapilacagi yazili hale getirilmelidir. Uygulanabilir oldugu
durumlarda limitler baslica risk tirleri bazinda konsolide limitlere dahildir. Bankalar,
farkli limitler arasindaki tutarlihgr saglamalidir. Etkin risk kontroli icin yeterli derecede
cesitlendirilmis limitler tahsis edilmelidir. Ornegin, uygun oldugu élciide alim-satim
masasl, portfoy, piyasalara gore; islemi yapan (trader), Urin, enstriman ve vade
bazinda limitler tesis edilmelidir. Limitler anlasilir olmali ve yapilan degisiklikler tim
iliskili taraflara acik bir sekilde iletilmelidir.

Limitlere uyum, risk Ustlenen taraflardan bagimsiz olan bir birim tarafindan
izlenmelidir. Bankalar, limitler asildiginda alinmasi gereken aksiyonlari aciklayan bir
siirece sahip olmalidir. Bu aksiyonlar, asimin nedenlerinin arastirilmasini, asim
olaylarinin yonetime bildirilmesini ve yonetim kurulu ve Ust diizey yonetim tarafindan
onay aranmasini icermelidir. Strecler, limit asimlarina gegici olarak izin verilmesi veya
limitlerin arttirilmasi icin gerekli aksiyonlari da aciklamahdir.

STRES TESTLERi VE SENARYO ANALIZLERI

Piyasa riskinin Ol¢limiinde ve izlenmesinde gelistirilen modellerin yaninda stres
testleri ile senaryo analizleri kullanilir.

Stres testi, piyasa riski yonetim slirecinin ayrilmaz bir pargasi olarak yapilandiriimahdir.
Bankalar senaryolarini secerken piyasa riski faktorlerinin tarihsel veri setine dayal
senaryolari ya da ileriye donik senaryolari kullanmalidir. Buradaki temel amag
bankanin maruz kaldigi piyasa riski faktorleri ve finansal durumdaki degisikliklerin
etkilerini degerlendirmek olmalidir. Bu nedenle, gerceklesme ihtimali disik olsa da
onemli diizeyde kayiplar olusturabilecek senaryolar dikkate alinmalidir. Senaryo analizi
ve stres testi hem nicel hem de nitel 6zellikler icermelidir.

Senaryo analizi ve stres testi banka genelinde yapilmali, piyasa ve piyasa disi risk
faktorlerindeki anormal degisikliklerin etkileri dikkate alinmalidir. S6z konusu faktorler
fiyat, faiz orani, volatilite, piyasa likiditesi, stres halindeki piyasa sartlarinin tarihsel
korelasyonlari ile varsayimlari, bankanin en koétl senaryo veya énemli niteliklendirilmis
karsi taraflarin temerriidii durumunda kirilganhgi ve bunlarin nakit giris ve cikis
varsayimlarini kapsamalidir.



42.

43.

44,

45,
46.

4.1.
ilke —
7

47.

IYi UYGULAMA REHBERI - Il

Senaryo analizi ve stres testi yonetim kurulu ile Uist diizey yonetime piyasa odakl ¢esitli
gelismelerin bankanin gelir gider dengesi ile sermaye yapisi ve is planlari lzerindeki
etkilerini degerlendirmede yardimci olmalidir. Yonetim kurulu ve (st dizey yonetim
dizenli olarak senaryo analizi ve stres testi sonuclarini, 6nemli varsayimlarin
degerlendirilmesini icerecek sekilde gozden gecirmelidir. Bu calismalarin sonugclari
politikalarin ve limitlerin tesis edilmesi ve goézden gecirilmesinde dikkate alinmalidir.
Senaryo analizi ve stres testi calismalari sonucu hesaplanan kayip tutari ile bu kaybin
gerceklesme ihtimali dikkate alinarak, yonetim kurulu ve Ust diizey yonetim tarafindan
risklerin yonetimi icin ilave kararlar alinabilecegi gibi aksiyon planlari da uygulamaya
konulabilir.

Stres testleri hem banka genelinde hem de alim-satim masalari bazinda yapilmahdir.
Alim-satim masalarinin limitlerinin belirlenmesinde s6z konusu testlerin sonuclar
kullanilmahdir.

Stres testlerinin yapilma ve raporlama sikligi alim-satim hesaplarinda tutulan
pozisyonlarin yapisina gore belirlenmelidir. Bu siire her hallikarda bir ayi gecmemelidir.

Bankalar giinlik stres testi yapabilecek kapasiteye sahip olmalidir.

Stres testine iliskin hususlarda, bu Rehberde yer alan ilke ve esaslara ilave olarak
“Bankalarin Sermaye ve Likidite Planlamasinda Kullanacaklari Stres Testlerine iliskin
Rehber”de yer alan ilke ve esaslar da dikkate alinir.

DORDUNCU KISIM
KONTROL SURECLERININ YONETIMI

KONTROL FAALIYETLERI

Banka tesis ettigi piyasa riski yonetim sistemleri biitiinliigiinii, dogrulugunu ve
etkinligini bagimsiz olarak gézden gegirmeli ve buna ek olarak denetim programina
diizenli olarak eklemelidir. S6z konusu faaliyetler banka ici bagimsiz ekipler veya
bagimsiz Uglincii taraflar tarafindan (6rnegin, bagimsiz denetim kurulusu)
gerceklestirilir.

Program kapsaminda gerceklestirilecek denetim ve gozden gecirmeler, ilgili is kolunun
faaliyetleri ile bu faaliyete iliskin i¢c kontrol fonksiyonlarini da kapsamalidir. Denetim ve
g6zden gecirme sonuclari periyodik bicimde dogrudan, yonetim kuruluna veya yetki
devrettigi bir komiteye, tespit edilen zafiyetleri giderecek aksiyonlarla birlikte
raporlanmalidir.
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48. So6z konusu gozden gecirme ve degerlendirmelerde asgari olarak asagidaki hususlar
bulunmalidir;

- Piyasa riski yonetim sireclerinin kapsaminin yeterliligi (piyasa riskine neden olan
pozisyonlarin tir, icerik ve karmasiklik dizeyleri dikkate alinarak banka piyasa riski
yonetim slirecinde tam olarak ele alinip alinmadigi),

- Kullanilan risk Olcim sistemlerinin dogrulugu ve uygunlugu ile bunlarin Urettigi
ciktilarin ginlik risk yonetim faaliyetlerine ve karar alma siireclerine entegrasyon
seviyesi,

- Kullanilan fiyatlama ve degerleme modellerine iliskin dogrulama raporlarinin
sonuglari,

- Veri ve veri kaynaklarinin givenilirligi, tamhgi, butanlGgi ile tutarhligi,
- Model varsayimlarinin dogrulugu ve uygunlugu ve

- Geriye donik testler vasitasiyla kullanilan modellerin test edilmesi.

YURURLULUK

49. Bu Rehber, Resmi Gazete’de yayimlandigi tarihten baslayarak yirirlige girer.



